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Fund Overview

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนทั้งในและต่างประเทศตั้งแต่ 2 กองทุนขึ้นไป ที่มีนโยบายลงทุนในทรัพย์สินอย่างใดอย่างหนึ่ง
หรือหลายอย่าง เช่น ตราสารทุน ตราสารหนี้ และทรัพย์สินทางเลือก

• ในเดือนส.ค.กองทุนกลุ่ม WealthPLUS โดยรวมสร้างผลตอบแทนต่่ากว่าดัชนี เปรียบเทียบ ยกเว้นกองทุน K-WPLIGHT และ K-
WPBALANCED เนื่องจากเป็นกองทุนที่มีสัดส่วนในตราสารหนี้สูงกว่ากองทุนอื่น ๆ โดยในเดือนส .ค. K-WPSPEEDUP มีผลตอบแทน 
0.56% ต่่ากว่าดัชนีเปรียบเทียบที่ 1.14% โดยผลตอบแทนได้จากการลงทุนในตลาดหุ้นสหรัฐฯ และยุโรปเป็นส่าคัญ 

• เดือนส.ค.ถือเป็นเดือนที่ดีส่าหรับการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยง 
โดยความเชื่อมั่นของนักลงทุนยังทรงตัวในระดับค่อนข้างดี 
แม้ข้อมูลตลาดแรงงานสหรัฐฯ จะออกมาต่่ากว่าคาด
เล็กน้อย

• โดยดั ชนี หุ้ น โ ลก  MSCI World (สกุ ลท้ องถิ่ น ) ส ร้า ง
ผลตอบแทน 2.1% โดยได้ รับแรงสนับสนุนจากผล
ประกอบการไตรมาส 2 ที่แสดงให้เห็นว่าภาษีน่าเข้าของ
รัฐบาลทรัมป์ ยังไม่ส่งผลต่ออัตราก่าไรหรือรายได้ของ
บริษัทจดทะเบียนเท่าไร

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ สร้างผลตอบแทนเป็นบวก จากผล
ด่าเนินการภาคเอกชนในไตรมาส 2 ที่ออกมาดีกว่าตลาด
คาด แม้จะมีความกังวลเล็กน้อยระหว่างเดือนจากการปรับ
ประมาณการลงของตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตร 
(Non-farm payroll) ตลาดหุ้นญี่ปุ่นสร้างผลตอบแทนดี
ที่สุด (สกุล JPY) จากผลการเจรจาการค้า และข้อมูล
เศรษฐกิจที่ออกมาค่อนข้างดี ตลาดก่าลังพัฒนาสร้าง
ผลตอบแทนที่ดีเช่นเดียวกัน แม้ต่่ากว่าตลาดพัฒนาแล้ว น่า
โดยตลาดหุ้นจีนเป็นหลัก

• ขณะเดียวกัน ตลาดตราสารหนี้สร้างผลตอบแทนเป็นบวก
เ ล็ ก น้ อ ย  ( MSCI Global Aggregate Bond ส ร้ า ง
ผลตอบแทน 0.55%) น่าโดยตั๋วเงินคลังสหรัฐฯ (U.S.
treasury) ภายหลังการแถลงการของประธานธนาคาร
กลางสหรัฐฯ เจอโรม พาวเวลล์ ณ เมืองแจ็คสันโฮลที่
สะท้อนว่าความเสี่ยงเชิงเศรษฐกิจสหรัฐปรับดีขึ้นเล็กน้อย 
ส่วนในยุโรปพันธบัตรรัฐบาลฝร่ังเศสสร้างผลตอบแทนลดลง 
จากความกังวลเร่ืองการรัดเข็มขัดทางการคลัง

(+) ตราสารทุนโลก บลจ.กสิกรไทยยังคงมีมุมมองต่อระดับความเสี่ยงที่ระดับปาน
กลาง โดยขณะนี้มีแนวโน้มเน้นลงทุนในหุ้นมากขึ้น พร้อมกับมีทิศทางบวกต่อหุ้น
กลุ่มเทคโนโลยี ซึ่งคาดว่าจะได้รับประโยชน์จากการลดดอกเบี้ยของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ
(+) ตราสารหนี้โลก ทีมผู้จัดการกองทุนได้ลดสัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี้ไทย 
และเพ่ิมการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนในต่างประเทศที่มีผลตอบแทนสูงกว่า
และเพ่ือการกระจายความเสี่ยงที่มากขึ้น ผ่านกองทุน JPM Global Corporate
Bond นอกจากนี้ ผู้จัดการกองทุนยังได้เพ่ิมสัดส่วนการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล
สหรัฐฯ อายุ 3-7 ปี ตามคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ โดยใช้
เงินทุนจากการลดสัดส่วนในพันธบัตรรัฐบาลต่างประเทศนอกสหรัฐฯ
มองไปข้างหน้า
• บลจ.กสิกรไทยยังคงมองว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะชะลอลงเล็กน้อยในช่วงครึ่งหลัง

ของปี 2568 โดยมีโอกาสต่่าที่จะเกิดความเสี่ยงที่ เศรษฐกิจหดตัว อีกทั้ ง
ผลกระทบต่อผู้บริโภคคาดว่าจะค่อนข้างจ่ากัด ส่วนหนึ่งเป็นเพราะแรงสนับสนุน
จากนโยบาย One Big Beautiful Bill 

• ทั้งนี้ แนวโน้มอัตราเงินเฟ้อที่สูงขึ้นอาจส่งผลต่อความสามารถในการบริโภค ซึ่ง
อาจกระทบต่อภาพการเติบโตในอนาคต 

• บลจ.กสิกรไทยมองว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยเร็วกว่าที่
ตลาดเคยคาดไว้ โดยคาดจะปรับลดได้ 3 ครั้งในช่วงเวลาที่เหลือของปี 2568
ตามด้วยการปรับลดอีก 2 คร้ังในช่วงคร่ึงแรกของปีหน้า

• ในส่วนของมุมมองด้านอัตราเงินเฟ้อ แม้ตลาดจะเร่ิมเห็นผลกระทบของมาตรการ
ภาษีต่ออัตราเงินเฟ้อ โดยเฉพาะในสหรัฐฯ แต่อัตราเงินเฟ้อในเดือนส.ค. ยังคง
ดีกว่าที่ตลาดคาด ซึ่งสะท้อนให้เห็นถึงผลกระทบของมาตรการภาษีที่ยังค่อนข้าง
จ่ากัด โดยเฉพาะในแง่การส่งผ่านไปยังผู้บริโภค โดยบลจ.กสิกรไทยมองว่าอัตรา
เงินเฟ้อน่าจะปรับเพ่ิมขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไปส่วนหนึ่งจากการระบายสินค้าคง
คลังที่สะสมไว้ และการปรับโครงสร้างห่วงโซ่อุปทาน

(+) คือ เพิ่มสัดส่วนจากเดือนก่อน
(-) คือ ลดสัดส่วนจากเดือนก่อน

Portfolio Review 

ภาพรวมตลาด พอร์ตการลงทุน
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สดัส่วนการถือครองสินทรพัย ์10 อนัดบัแรก

สดัส่วนการลงทุนในตราสารทุนแบ่งตามประเทศสดัส่วนการลงทุนในตราสารหน้ีแบ่งตามประเทศ

อนัดบัความน่าเช่ือถือของตราสารหน้ีท่ีลงทุน

K-WPLIGHT

K-WPBALANCED

การลงทุน น้้าหนัก
K-FIXED 31%
JPM Global Aggregate Bond I (acc) - USD (hedged) 20%
JPM Income I (acc) – USD 10%
iShares USD Treasury Bond 3-7yr ETF – USD 7%
iShares International Treasury Bond ETF 6%
iShares USD Treasury Bond 7-10yr ETF - USD 4%
JPM Global Select Equity I (acc) – USD 4%
JPM Global Corporate Bond I (acc) - USD 4%
JPM US Select Equity I (acc) - USD 4%
Others 10%

US, 39%

Thailand, 39%

Other, 22%

US, 63%

Japan, 7%

India, 5%
China, 4%

Germany, 3%
UK, 3%
France, 3%

Taiwan, 3%Other, 9%

25%

9%
6%

27%

6%
8%

0%

13%

4%

Thai Rating International Rating

AAA AA A BBB BB

สดัส่วนการถือครองสินทรพัย ์10 อนัดบัแรก

สดัส่วนการลงทุนในตราสารทุนแบ่งตามประเทศสดัส่วนการลงทุนในตราสารหน้ีแบ่งตามประเทศ

อนัดบัความน่าเช่ือถือของตราสารหน้ีท่ีลงทุน
การลงทุน น้้าหนัก

K-FIXED 24%
JPM Global Aggregate Bond I (acc) - USD (hedged) 17%
JPM Income I (acc) - USD 8%
JPM Global Select Equity I (acc) – USD 7%
JPM US Select Equity I (acc) - USD 7%
iShares USD Treasury Bond 3-7yr ETF - USD 5%
iShares International Treasury Bond ETF 5%
JPM US Equity All Cap I (acc) - USD 4%
iShares USD Treasury Bond 7-10yr ETF - USD 3%
Others 20%
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สดัส่วนการลงทุนในตราสารทุนแบ่งตามประเทศสดัส่วนการลงทุนในตราสารหน้ีแบ่งตามประเทศ

อนัดบัความน่าเช่ือถือของตราสารหน้ีท่ีลงทุน

K-WPSPEEDUP

K-WPULTIMATE

การลงทุน น้้าหนัก
JPM Global Select Equity I (acc) – USD 16%
JPM US Select Equity I (acc) - USD 14%
K-FIXED 11%
JPM US Equity All Cap I (acc) - USD 9%
JPM Global Aggregate Bond I (acc) - USD (hedged) 7%
JPM Europe Equity I (acc) - EUR 7%
JPM US Technology I (acc) – USD 4%
JPM Japan Equity I (acc) – USD 4%
JPM Income I (acc) - USD 3%
Others 25%

สดัส่วนการถือครองสินทรพัย ์10 อนัดบัแรก

สดัส่วนการลงทุนในตราสารทุนแบ่งตามประเทศสดัส่วนการลงทุนในตราสารหน้ีแบ่งตามประเทศ

อนัดบัความน่าเช่ือถือของตราสารหน้ีท่ีลงทุน
การลงทุน น้้าหนัก

JPM Global Select Equity I (acc) – USD 20%
JPM US Select Equity I (acc) - USD 19%
JPM US Equity All Cap I (acc) - USD 12%
JPM Europe Equity I (acc) - EUR 9%
JPM US Technology I (acc) – USD 6%
JPM Japan Equity I (acc) – USD 6%
JPM US Value I (acc) - USD 4%
JPM India I (acc) - USD 4%
K-FIXED 3%
Others 16%
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ค้าเตือนที่ส้าคัญ
• เอกสารการวัดผลการด่าเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ได้จัดท่าขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการด่าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคม

บริษัทจัดการลงทุน
• ผลการด่าเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด่าเนินงานในอนาคต
• กองทุนหลักลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงท่ีทางการของประเทศท่ีลงทุนอาจออกมาตรการในภาวะที่เกิดวิกฤตการณ์ที่ไม่ปกติ ท่าให้

กองทุนไม่สามารถน่าเงินกลับเข้ามาในประเทศซึ่งอาจส่งผลให้ ผู้ลงทุนอาจได้รับช่าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าช้ากว่าระยะเวลาที่
ก่าหนด
• กองทุนป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน เนื่องจากกองทุนไม่ได้ป้องกันความเสี่ยงจากอัตรา

แลกเปลี่ยนท้ังจ่านวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับก่าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้
• ผู้ลงทุนโปรดท่าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความ

เสี่ยงได้ที่ www.kasikornasset.com
• สนใจลงทุนขอรับหนังสือช้ีชวนหรือค่าแนะน่าเพิ่มเติมได้ที่ ธนาคารกสิกรไทย และผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

http://www.kasikornasset.com/
http://www.kasikornasset.com/
http://www.kasikornasset.com/
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